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Tyzdenny komentar
Pred sviatkami trhy jemne poklesli

Zaciatok tyzdna koncili akciové trhy zmieSane. Der zacal Japonskou obchodnou bilanciou,
ktord dosiahla 2814 milidrd jenov, po predoslom vysledku na UGrovni 65 miliard a pri
ocakéavaniach na trovni 2615 miliard. Akciové trhy v Azii koncili deri zmie$ane. V Eurdpe
sme sa dozvedeli data z Danska, kde inflacia dosiahla 1%, rovnako ako v minulom obdobi a v
sulade s o¢akavaniami analytikov. Obchodna bilancia krajiny dosiahla 11.3 miliardy danskych
korun, analytici ocakdavali 15.1 miliardy, predosly vysledok bol na drovni 12.7 miliardy.
Talianska priemyselna produkcia rastla na ro¢nej baze o 1.9%, po predoslom poklese o0 0.2%,
analytici o¢akavali 2.7% ndrast. Na mesacnej baze doslo k rastu o 1%, pri o¢akavanom raste
na urovni 1.4% a po predoslom poklese o 2.3%. Vyhlasovala sa taktieZ aj inflacia v Nérsku,
ktord vzrastla o 2.4% pri predpokladanom raste o 2.6%. Noérska jadrova inflacia medzirocne
naplnila o¢akavania analytikov a skoncila na hodnote 1.7%, pri predchadzajicom raste o
1.6%. Eurdpske akciové indexy kondili deri v strate. V USA bol zverejneny index podmienok
na pracovnom trhu od americkej centralnej banky — Fedu. Index klesol z 1.5 na 0.4. V
Kanade sa vyhlasovali novo zacaté stavby domov, ktoré rastli z hodnoty 214.3 tisic na
hodnotu 253.7 tisic, predpokladal sa len jemny ndrast na 216 tisic. Americké akciové indexy
koncili den v zisku.

V utorok sa pohlad investorov upieral predovsetkym na Velku Britaniu, kde sa vyhlasovali
maloobchodné trzby, ktoré medzimesacéne réstli 0 0,4 %, pri predpokladanom raste o 0,3 %.
Medzirocny rast je na drovni 3,1 % zatial o analytici o¢akavali o Cosi rychlejsi rast a to 3,2
%. Index cien vyrobcov si medzimesacne polepsil o 0,4 %, pri predchadzajdcej hodnote +0,2
%. Medzirocna zmena bola na urovni 3,6 %, pri oCakdvaniach +3,3 %. Tieto data su
indikdtorom spotrebitelskej inflacie - vyssie ceny producentov sa ¢asto odrazia na vyssich
cenach tovarov pre spotrebitelov. Medzi najsledovanejsie data patrila inflacia, ktord si
medzimesacne polepsila o 0,4 %, pri predchddzajucom raste o 0,7%. Jadrova inflacia
poklesla z +2 % na aktudlnych +1,8 %, pricom sa ofakavala hodnota 1,9 %. Priemyselnd
produkcia v Eurozéne medzimesacne klesla o 0,3 %, pri predpokladanom raste 0 0,1 % a
medzirond zmena je na Urovni +1,2 %, ¢o je rast z 0,2 %. V Spojenych Statoch sa
vyhlasovala zmena v pocte pracovnych miest ktoré vzrastli na 5,74 miliénov.

Stred pracovného tyZzdna nam priniesol réznorodé makroekonomické déta z ré6znych kutov
sveta. V nocnych hodindch sa vyhlasoval index cien vyrobcov v Japonsku, ktory rastol o 1,4
%, pri ocakavaniach analytikov na drovni 1,3 %. Medzimesacne poklesol z Urovne +0,3 % na
aktudlnych +0,2 %, ¢o je v sulade s o¢akdvaniami analytikov. Vzrastla aj hodnota japonskych
bankovych Gverov a to presne o 3 %, zatial ¢o predpoklady hovorili o raste +2,9 %. V
Austrélii sme sa dozvedeli spotrebitelski doveru, ktora poklesla o 0,7 %, pri
predchéadzajicom raste +0,1 %. Cinska inflacia si medziro¢ne pripisuje +0,9 %, pricom sa
predpokladal rast o 1 %. Medzimesacne sa zaznamenal pokles cenovej hladiny 0 0,3 %, z -
0,2 %, Co je v sulade s predpokladom. Index cien vyrobcov poklesol z predchadzajicej
urovne +7,8 na aktudlnych +7,6 %, ¢o je v sulade s predpokladom. Vo Velkej Britanii sa
vyhlasovala zmena Ziadosti o podporu v nezamestnanosti, ktora vzrastla o 25,5 tisic, pricom
sa oCakaval pokles o 3 tisic. Nezamestnanost ostava na nezmenenej Grovni 4,7 %, ¢o je v
stlade z predpokladmi analytikov. V zemiach za velkou mldkou boli makroekonomické data
o nie¢o chudobnejsie. Bank of Canada mala v stredu moznost zmenit svoju menovu politiku
pomocou zmeny hlavnej drokov sadzby. BoC neprekvapila a ponechala sadzbu na predoslej
urovni 0,5 %. Ceny exportovanych produktov z USA si medzirocne pripisuju 3,6 %, ¢o je
narast z predchadzajucej hodnoty +3,1 %. Importné ceny vSak za toto obdobie vzrastli az o
4,2 %, ¢o mbieme povazovat negativne, kedZe rychlejsi rast cien importu prispieva k
znizeniu obchodnej bilancie. Stvrtok zacali akciové trhy datami z Ciny, obchodna bilancia
krajiny vzrastla z -9 milidrd USD na +23.93 miliardy USD. Ocakavania boli na drovni 10
miliard. Export rastol na ro¢nej baze o0 16.4% po predoslom poklese o 1.3%, import rastol
020.3% po predoslom raste 038.1%. V Eurépe sme sa dozvedeli najma data inflacie,
Nemeckd rocna inflacia klesla z 2.2% na 1.6%, v sulade s ocakdvaniami. Na mesacnej baze
doslo k poklesu z0.6% na 0.2%, taktiez v sulade s predpovedou analytikov. Francuzska
inflacia dosiahla na ro¢nej baze 1.1%, na tuto uroven klesla z 1.2%. V USA boli zverejnené
tradi¢né Stvrtkové data novovzniknutych Ziadosti o podporu v nezamestnanosti, ktoré
dosiahli 234 tisic po predoslom vysledku 235 tisic a pri oakdvanom naraste o 245 tisic.
Trvajlce Ziadosti o podporu v nezamestnanosti dosiahli 2.028 miliéna, kam klesli z predoslej
urovne 2.035 miliéna.

Z korpordtnych akcii nds v Nemecku zaujali akcie spolo¢nosti CommerzBank, ktoré sa
prepadli 0 3.10% a vo Francuzsku rovnako akcia banky Societe General, ktord sa prepadla
06,48%. Obe spolocnosti pocitili pretrvavajicu predvolebnl situaciu na eurépskom
kontinente a utrpeli v dosledku vyplyvajucej neistoty v bankovom sektore.

Zacdiatok tohto tyzdna st na starom kontinente a v Austrélii bankové prazdniny, takze trhy
zostanu zatvorené. V Cine a USA budu trhy ale otvorené a z makroekonomickych dat sa
dozvieme zmenu HDP a priemyselnej produkcie z Ciny a Empire State Manufacturing Index z
USA. V utorok budu pre investorov podstatné data zverejnené v USA, konkrétne vydany
pocet stavebnych povoleni, mnoZstvo novo zadatych stavieb domov a zmena v priemyselnej
produkcii. Data o zmene cenovej hladiny v Eurozéne spolu s obchodnou bilanciou sa
dozvieme v stredu. Vo $tvrtok budeme sledovat obchodni bilanciu Japonska, Index PPI z
Nemecka, spotrebitelski déveru Eurozén a Philly Fed Manufacturing Index z USA. Piatok
bude jednoznaéne driom PMI, ktoré sa budu vyhlasovat v Japonsku, Francuzsku, Nemecku,
za celt Eurozénu a aj v USA. Okrem PMI sa dozvieme maloobchodné trzby vo Velkej Britanii
a v Kanade a Kanadsku inflaciu.
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Kurzy indexov a akcif st zatvaracie
hodnoty z predos§lého obchodného dia

Index BODY % zmena za

Kurz

Spolo¢nost  Mena tyzden rok

SR - SAX BODY 309.1 2.8 -6.6
CR-PX BODY 9765 -0.4 9.0
CEZ czK 4420 27 5.0
Komeréni b. czk 959.0 0.3 -3.8
Unipetrol CzZK 252.3 9.6 37.1
PL - WIG20 BoODY 22336 -0.9 14.4
KGHM PLN 1215 -5.6 71.3
PEKAO PLN 132.8 -2.9 -15.6

PKN Orlen  PLN 110.1 5.7 54.7
PKO BP PLN 320 -6.0 22.6

HU - BUX BODY 326224 0.2 21.2
MOL HUF 21100.0 24 28.5
Mtelekom HUF 493.0 1.4 4.9
OTP HUF 8079.0 -3.1 10.6
Richter HUF 6855.0 1.7 22.4
AU - ATX BODY 2861.2 -1.2 23.4
Erste Bank EUR 30.0 -2.6 19.6
Oomv AG EUR 39.9 2.9 57.3
Raiffeisen EUR 19.4 -8.0 41.1
Telekom AU EUR 6.2 -2.8 15.8
DE - DAX BODY 12109.0 -1.0 20.0
E.ON EUR 73 -1.0 -6.9
Siemens EUR 126.6 -1.6 35.9
Allianz EUR 170.8 -1.4 15.2
FRA-CAC40 Bopby 5071.1 -1.0 12.4
Total SA EUR 48.0 -1.0 13.7
BNP Paribas EUR 58.3 -4.0 27.5
Sanofi-Avent. EUR 85.3 0.1 10.3
HOL - AEX BODY 5158 -0.1 14.4
RoyalDutch  EUR 249 -0.2 8.7
Unilever NV EUR 48.0 2.0 18.7
BE -BEL20 BoDY 3790.8 -0.8 9.6
GDF Suez EUR 13.2 -1.8 -5.8
InBev NV EUR 103.3 -0.4 -8.2
RO - BET BODY 8258.7 0.6 24.0
BRD RON 125 -0.8 25.6
Petrom RON 0.3 0.5 37.1
BG - SOFIX BODY 657.8 2.2 51.0
CB BACB BGN 6.6 -6.4 45.6
Chimimport BGN 1.6 13 43.2
Sl - SBI TOP BODY 778.2 0.5 8.6
Krka EUR 52.9 0.9 -13.3

345.0 15 24.8
19053 -2.3 13.0
2650.0 0.0 -1.9

Petrol EUR
HR-CROBEX BODY
INA-I. nafte HRK

TR-ISEN.30 Bopy 111316. o7 5.1
Akbank TRY 91 0.2 4.4
iS Bankasi  TRY 68 -36 354
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